
Allianz All China Equity offre agli investitori un accesso unico 
ai mercati cinesi onshore e offshore1. Allianz Global Investors 
può fare affidamento sulla storica e capillare ricerca 
proprietaria oltre al supporto di esperti locali per cogliere le 
opportunità di crescita più interessanti di lungo periodo nel 
mercato azionario cinese.

Negli ultimi decenni la Cina ha subito trasformazioni epocali: in 
particolare, la riforma del sistema finanziario ha reso i mercati 
interni più accessibili, permettendo agli operatori esteri di 
investire direttamente nelle società della Cina continentale; al 
contempo si è assistito alla transizione da un’economia trainata 
dall’export a una “new economy”, sostenuta dall’aumento dei 
consumi interni e da settori ad alto valore aggiunto come 
turismo, intrattenimento, apparecchiature sanitarie, 
automazione industriale, veicoli a energia pulita, biotech, 
software e materiali di nuova generazione.

Tali sviluppi hanno dato vita a uno dei mercati azionari più 
ampi - circa il doppio di quello dell’Area Euro - e interessanti al 
mondo, che tra i diversi vantaggi presenta una bassa 
correlazione con le altre principali borse internazionali. 

Dal 2018 l’MSCI2 ha gradualmente incrementato il peso della 
Cina negli indici globali e dei mercati emergenti a riprova 
dell’importanza del Paese nell’economia mondiale e della 
sempre più rapida istituzionalizzazione del mercato locale. 
Rimangono comunque elevate l’imprevedibilità e la volatilità di 
questi mercati. 
L’universo delle small e mid cap, non rappresentate nei principali 
benchmark, è vasto e in espansione, in questo segmento la 
selezione titoli attiva può rivelarsi un driver fondamentale per 
generare alpha3. Un portafoglio olistico4 “All China”, con decisioni 
di asset allocation attiva sui mercati onshore e offshore 
presuppone conoscenze e competenze approfondite nell’area 
azionaria cinese per offrire agli investitori un’esposizione 
efficiente ed efficace al mercato cinese.

3 motivi per investire:

Cina - un’importante opportunità da 
cogliere

Il mercato azionario cinese è il secondo al 
mondo per dimensioni; rappresenta 
un’ampia opportunità, che gli investitori 
non dovrebbero ignorare.

 
Esposizione diversificata 

La strategia Allianz All China Equity 
consente un’esposizione ottimale 
all’economia e ai mercati finanziari cinesi in 
un unico portafoglio, grazie ad un approccio 
più efficiente rispetto alle allocazioni 
separate a A-share/H-share/ADR5. Il 
portafoglio è costituito da un range di circa 
55-75 titoli azionari ripartiti tra mercato 
onshore e offshore, così da offrire un accesso 
migliore alla crescita macroeconomica a 
lungo termine della Cina. 
 

Decisioni di investimento obiettive 

Gli analisti e il team di gestione vantano 
una conoscenza storica ed approfondita 
della realtà locale oltre a competenze 
complementari a livello settoriale tali da 
consentire di beneficiare dell’intero 
universo del mercato azionario cinese e di 
elaborare idee per la generazione di alpha3.
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1	 Mercato onshore: titoli quotati sulle Borse di Shanghai e Shenzhen, i mercati delle azioni della Cina continentale. Mercato offshore: titoli cinesi quotati a Hong Kong (H-Shares, Red 
Chips e P-Chips) e a New York.

2	 MSCI: Morgan Stanley Capital International società che calcola e pubblica il valore di panieri di numerosi indici azionari internazionali usati come parametro di riferimento 
(benchmark) per lo sviluppo del rendimento dei portafogli di investimento.

3	 L‘alpha esprime l’attitudine di un titolo o di un portafoglio di variare indipendentemente dall’andamento del mercato (rischio specifico).
4 	L’approccio olistico ha l’obiettivo, nei diversi punti del processo d’investimento, di gestire il portafoglio nella sua interezza.
5 	A-Share - mercato onshore: titoli quotati sulle Borse di Shanghai e Shenzhen i mercati delle azioni della Cina continentale.
	 H-Share - mercato offshore: titoli cinesi quotati a Hong Kong (H-Shares, Red Chips e P-Chips) e a New York.
	 ADR (offshore) American Depository Receipts: società cinesi quotate attraverso i certificati che sostituiscono le azioni e che consentono la contrattazione sul mercato degli Stati Uniti di 

titoli emessi su altri mercati finanziari. 
6 	“Reddito annuo pro capite disponibile delle famiglie cinesi nelle aree rurali e urbane dal 1990 al 2019” statista.com, novembre 2020. 
7 	Fonte: Shenzhen Stock Exchange (SSE), Shanghai Stock Exchange (SZSE), Hong Kong Stock Exchange (SEHK), Bloomberg, 
8 	Allianz Global Investors, al 31 dicembre 2020. I dati totali sono forniti esclusivamente a fini comparativi, i titoli inclusi potrebbero essere quotati su più borse. La determinazione delle 

azioni cinesi offshore avviene in base alle società la cui capogruppo è domiciliata in Cina, sono esclusi titoli sospesi, fondi di investimento e fondi comuni di tipo aperto.

L’investimento implica dei rischi. Il valore di un investimento e il reddito che ne deriva possono aumentare così come diminuire e, al momento del rimborso, l’investitore 
potrebbe non ricevere l’importo originariamente investito.

Allianz All China Equity è un comparto di Allianz Global Investors Fund SICAV, società d’investimento a capitale variabile di tipo aperto costituita ai sensi del diritto lussemburghese. Il 
valore delle azioni appartenenti alle classi di azioni del Comparto potrebbe essere soggetto ad una volatilità alta. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Se la valuta in 
cui sono espressi i rendimenti passati differisce dalla valuta del paese di residenza dell’investitore, quest’ultimo potrebbe essere penalizzato dalle fluttuazioni dei tassi di cambio fra la 
propria valuta e quella di denominazione dei rendimenti al momento di un’eventuale conversione. Il presente documento è a mero scopo informativo e non deve essere interpretato 
come una sollecitazione a fare un’offerta, concludere un contratto o comprare/ vendere alcun prodotto finanziario. I prodotti finanziari qui descritti potrebbero non essere registrati o 
autorizzati al collocamento in tutte le giurisdizioni o a determinate categorie di investitori. La distribuzione avviene solo dove autorizzata dalla legge applicabile e in particolare, non è 
disponibile per investitori residenti negli Stati Uniti d’America e/o di nazionalità statunitense. Le opportunità d’investimento qui descritte non tengono in considerazione gli specifici 
obiettivi d’investimento, la situazione finanziaria, la competenza, l’esperienza e gli specifici bisogni di ogni investitore e non sono garantite. Le informazioni e le opinioni espresse nel 
presente documento, soggette a variare senza preavviso nel tempo, sono quelle della società che lo ha redatto o delle società collegate, al momento della redazione del documento 
medesimo. I dati contenuti nel presente documento derivano da fonti che si presumono corrette e attendibili al momento della pubblicazione. Si applicano con prevalenza le condizioni 
di un’eventuale offerta o contratto che sia stato o che sarà stipulato o sottoscritto. Per una copia gratuita del prospetto informativo, dei documenti istitutivi, delle ultime relazioni contabili 
annuale e semestrale nonché delle Informazioni chiave per gli investitori in italiano (KIID), si prega di contattare la società di gestione Allianz Global Investors GmbH nel paese di 
domicilio del fondo Lussemburgo o la società che ha redatto il presente documento all’indirizzo elettronico o di posta sottoindicati. Prima dell’adesione si prega di leggere attentamente 
questi documenti, che sono gli unici vincolanti. I prezzi giornalieri delle azioni di ciascuna classe di ogni comparto sono disponibili sul sito www.allianzgifondi.it. Il presente documento è 
una comunicazione di marketing emessa da Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.it, una società di gestione a responsabilità limitata di diritto tedesco, con sede legale in 
Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Francoforte sul Meno, iscritta al Registro Commerciale presso la Corte di Francoforte sul Meno col numero HRB 9340, autorizzata dalla BaFin 
(www.bafin.de). Allianz Global Investors GmbH ha stabilito una succursale in Italia, Allianz Global Investors GmbH, Succursale in Italia, via Durini 1 - 20122 Milano, soggetta alla vigilanza 
delle competenti Autorità italiane e tedesche in conformità alla normativa comunitaria. È vietata la duplicazione, pubblicazione o trasmissione dei contenuti del presente documento in 
qualsiasi forma; salvo consenso esplicito da parte di Allianz Global Investors GmbH.

Documento promozionale destinato all’investitore al dettaglio. Prima dell’adesione leggere il KIID e il prospetto disponibili presso i soggetti distributori e sul sito www.allianzgifondi.it.

Allianz All China Equity
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ISIN LU1946895510 / LU1720050803

Data di lancio 20/02/2019 / 05/12/2017 

Data inizio  
commercializzazione in Italia 

16/11/2020  

Destinazione dei proventi
Distribuzione annuale /  

Accumulazione  

Spese correnti 
(dati al 30/09/2020)

2,30%  

Benchmark

MSCI China All Shares Index  
Total Return Net (hedged into EUR) /  

MSCI China All Shares  
Total Return (Net) in USD 

Sicav Allianz Global Investors Fund

Società di gestione Allianz Global Investors GmbH

Profilo di rischio-rendimento Alto (6)

Orizzonte di investimento 
consigliato 

Lungo termine

Opportunità
+	 Elevato potenziale di rendimento dei titoli azionari nel 

lungo termine
+	 Investimenti nel mercato azionario cinese 
+	 Particolare potenziale degli investimenti nelle economie 

emergenti
+	 Possibilità di conseguire utili di cambio sulla valuta 

d’investimento
+	 Ampia diversificazione su numerosi titoli azionari
+	 Prospettiva di rendimenti grazie l’analisi dei titoli e la 

gestione attiva

Rischi
–	 Elevata volatilità delle azioni, con possibili perdite. La volatilità dei 

prezzi potrebbe subire forti aumenti
–	 Possibile sottoperformance del mercato azionario cinese rispetto 

al mercato azionario internazionale
–	 Investimenti in economie emergenti soggette ad alto rischio di 

volatilità e perdite
–	 Possibili perdite derivanti dalle valute
–	 Partecipazione limitata al potenziale di rendimento dei singoli titoli
–	 Non è garantito il successo dell’analisi dei singoli titoli e della 

gestione attiva

I Semestre 2021 	 AdMaster: 1536339

Sapevate che...
Attuali contributi del settore 
privato cinese:

60%
al PIL

70%
all’innovazione

80% 
all’occupazione  

nelle aree urbane

90% 
alla creazione

di posti di lavoro

In totale le azioni 
quotate su SSE, SZSE, 
SEHK7 e gli ADR quotati 
negli USA sono valutati a

… rispetto alla 
capitalizzazione
del mercato azionario 
dell’Eurozona8

$19.000
miliardi

$10.000
miliardi

In Cina il reddito 
pro capite 
disponibile è 
aumentato di…6

700%
2000-2019

Fonte: Allianz Global Investors, marzo 2021. Si rimanda inoltre al Prospetto per un’attenta  
lettura della descrizione del Profilo di rischio del comparto nonché al sito www.allianzgifondi.it.


