
Scegliere la velocità giusta per investire 
nei mercati finanziari di oggi

Allianz Dynamic 
Multi Asset Strategy SRI

Value. Shared.

1 Environmental, social and corporate governance: Criteri ambientali sociali e di governo societario. 

In quanto asset manager attivo con una 
prospettiva di lungo termine, la 
sostenibilità fa parte della storia di 
Allianz Global Investors. A partire da 
dicembre 2019 AllianzGI ha integrato i 
fattori SRI (Investimenti Sostenibili e 
Responsabili) nelle decisioni di 
investimento della gamma di fondi 
Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 
(DMAS), al fine di investire nelle società 
giudicate migliori sotto il profilo sia 
dell’analisi finanziaria che delle pratiche 
sostenibili. I criteri SRI vengono applicati 
nella selezione attiva bottom-up di 
azioni e obbligazioni nel portafoglio 
"core" e, dove possibile, negli investimenti 
"satellite". AllianzGI è profondamente 
convinta che i criteri SRI siano importanti 
driver di performance in grado di 
esprimere pienamente il loro potenziale 
solo attraverso un approccio attivo alla 
gestione. L’integrazione dei criteri SRI 
nelle decisioni di investimento 
permetterà di promuovere investimenti 
sostenibili e responsabili. L’obiettivo di 
questa conversione dei fondi Allianz 
DMAS è offrire un valore aggiunto agli 
investitori, migliorando al tempo stesso il 
profilo di rischio.

Caratteristiche principali
-	 Obiettivi sia di rendimento che di 

sostenibilità adottando differenti 
metodologie

-	 Qualità ESG spesso determinante per 
l’ammissibilità e la ponderazione nel 
portafoglio

-	 Universo di investimento focalizzato

Investimenti sostenibili 
e responsabili (SRI)
Costruire un portafoglio pensato per 
generare rendimenti sostenibili in base ai 
criteri ESG1

Analisi dei fondi ESG
-	 Individuazione di strategie SRI consolidate 

fondate su processi all’avanguardia

-	 Beneficiare appieno delle conoscenze e 
delle ricerche fornite da una piattaforma 
di collaborazione di rete a livello globale

Ad uso esclusivo e riservato di distributori 
di fondi e investitori professionali.
Questa è una comunicazione di 
marketing. 
Si prega di consultare il prospetto del 
fondo e il documento contenente le in-
formazioni chiave per gli investitori (KIID) 
prima di prendere una decisione finale di 
investimento.

it.allianzgi.com



Integrare strategie di sostenibilità all'interno dei fondi Allianz DMAS

Cogliere le opportunità sul mercato e investire in modo responsabile
I fondi della gamma Allianz DMAS consentono agli investitori di beneficiare di opportunità di 
rendimento in diversi segmenti del mercato. Il portafoglio core è focalizzato su azioni globali e 
obbligazioni in euro dei Paesi sviluppati, selezionate attraverso le strategie di sostenibilità SRI.

I fondi Multi Asset di Allianz Global Investors sono la risposta alle esigenze degli investitori che 
sono alla ricerca di performance ma soprattutto di qualità e competenza nella gestione per 
sostenere risultati duraturi. Il team Multi Asset vanta un track record interessante2 e una lunga 
esperienza d'investimento per investitori istituzionali, fondi pensioni e investitori privati. Sono oltre 
100 professionisti di grande esperienza: gestori, analisti e risk managers a livello globale.

Dynamic Multi Asset Strategy SRI: 
la risposta di Allianz Global Investors

Gestione Attiva:
Strategie d’investimento dinamiche e periodica "review" della struttura del portafoglio per sfruttare le 
evoluzioni dei mercati.

Diversificazione:
Attenta selezione di aree geografiche, settori, singole aziende e tipologia di prodotti per ottenere 
migliori rendimenti e contenere il rischio.

Mix Ideale:
Una composizione del portafoglio che oltre a titoli di Stato ed obbligazioni, comprende anche azioni, 
bond high yield e strategie alternative per cercare di migliorare le performance2 dell’investimento. 

2 Il risultato della strategia non è garantito e non si esclude la probabilità di perdite. 

Portafoglio 
azionario SRI

Portafoglo 
obbligazionario SRI

Investimenti 
satellite

Azioni globali e universo del reddito fisso

Strategie sostenibili:
Best-in-class, Criteri di Esclusione

Universo di investimento ammissibile

PORTAFOGLIO 
CORE



Rendimento vs Rischio: l’equilibrio ideale 

L’asset allocation attiva permette di coniugare ricerca del rendimento e controllo del rischio.
Un equilibrio dinamico ottenuto gestendo 3 componenti chiave: ciclo di mercato, ciclo 
economico di risk management. 

Dynamic Multi Asset Strategy 
SRI sfrutta a suo vantaggio le 

oscillazioni dei mercati 
individuando gli eccessi sia 

nelle fasi di crescita sia nelle 
fasi di discesa aumentando o 

diminuendo l’esposizione verso 
il mercato.

In un’ottica di incremento 
dei rendimenti, l’asset 

allocation viene impostata 
anche in base alle prospettive 

del ciclo economico. 

Il monitoraggio 
dell’investimento viene 
affiancato dal costante 

controllo del livello di rischio 
del portafoglio effettuato dal 

Risk Management. 

Valorizzazione dei trend 
di medio periodo

Pro-ciclici

Anti-ciclici

Analisi 
fondamentale

Ciclo macroeconomico

Valutazioni delle classi d’attivo

Risk management 
attivo

Monitoraggio continuo 
del budget di rischio

Riduzione delle posizioni rischiose 
nel caso ci sia la possibilità di 

sforare il budget di rischio

CICLO DI MERCATO CICLO ECONOMICO RISK MANAGEMENT

Obiettivo atteso:
riduzione del rischio e

incremento dei rendimenti

Obiettivo atteso:
incremento 

dei rendimenti

Obiettivo atteso:
riduzione 
del rischio

1 2 3

Selezione attiva: maggiore stabilità, maggiore sicurezza

Soluzioni finanziarie per mercati in continua evoluzione 
Le strategie Multi Asset di Allianz Global Investors hanno dimostrato di essere in grado di produrre - 
nel tempo - rendimenti interessanti2. 
Un risultato ottenuto costruendo i portafogli attraverso un’accurata selezione dei titoli e un’attenta 
diversificazione. Per le scelte di investimento i gestori dei fondi Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 
SRI si avvalgono delle indicazioni dell'analisi fondamentale di Allianz GI, utili per individuare le aree, i 
settori e le singoli aziende che presentano le migliori prospettive di crescita e i minori rischi. 
Informazioni chiave che vengono elaborate e poi integrate dalle indicazioni della ricerca proprietaria 
sui diversi stili di investimento. 

2 Il risultato della strategia non è garantito e non si esclude la probabilità di perdite. 



Decorrelazione. Investimenti distribuiti tra più asset class ed aree geografiche 
per sfruttare a proprio vantaggio le divergenze nei movimenti nei mercati.

I fondi Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI prevedono lo stacco 
di cedole trimestrali o annuali.

Dinamismo e velocità per reagire ai cambiamenti dei mercati e coglierne le oc-
casioni. La struttura del portafoglio viene ridefinita periodicamente 
con eventuali spostamenti tra le diverse asset class. 

Rischio sempre sotto controllo. La definizione di un “budget di rischio” 
permette di graduare il livello di rischiosità del portafoglio e di mantenerlo 
costantemente allineato al budget. 

L’investimento implica dei rischi. Il valore di un investimento e il reddito che ne deriva possono aumentare così come diminuire e, al momento del rimborso, l’investitore 
potrebbe non ricevere l’importo originariamente investito.
Una parte significativa di ciascuno dei comparti della gamma Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI può essere investita in titoli a reddito fisso. In periodi di tassi 
nominali crescenti, il valore dei titoli a reddito fisso tende generalmente a decrescere. Il rischio liquidità (dell’emittente) potrebbe essere all’origine di ritardi o sospensioni 
nel pagamento dei proventi dei rimborsi delle azioni dei comparti. La volatilità dei prezzi delle azioni di alcuni comparti può essere elevata. I fondi della gamma Allianz 
Dynamic Multi Asset Strategy SRI sono comparti di Allianz Global Investors Fund SICAV, società d’investimento a capitale variabile di tipo aperto costituita ai sensi del 
diritto lussemburghese. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Se la valuta in cui sono espressi i rendimenti passati differisce dalla valuta del paese di 
residenza dell’investitore, quest’ultimo potrebbe essere penalizzato dalle fluttuazioni dei tassi di cambio fra la propria valuta e quella di denominazione dei rendimenti 
al momento di un’eventuale conversione. Il presente documento è a mero scopo informativo e non deve essere interpretato come una sollecitazione a fare un’offerta, 
concludere un contratto o comprare/vendere alcun prodotto finanziario. I prodotti finanziari qui descritti potrebbero non essere registrati o autorizzati al collocamento in 
tutte le giurisdizioni o a determinate categorie di investitori. La distribuzione avviene solo dove autorizzata dalla legge applicabile e in particolare non è disponibile per 
investitori residenti negli Stati Uniti d’America e/o di nazionalità statunitense. Le opportunità d’investimento qui descritte non tengono in considerazione gli specifici obiettivi 
d’investimento, la situazione finanziaria, la competenza, l’esperienza e gli specifici bisogni di ogni investitore e non sono garantite. La società di gestione può decidere di 
porre fine alle disposizioni adottate per la commercializzazione dei suoi organismi di investimento collettivo in conformità alla regolamentazione applicabile in materia di 
denotifica. Le informazioni e le opinioni espresse nel presente documento, soggette a variare senza preavviso nel tempo, sono quelle della società che lo ha redatto o delle 
società collegate, al momento della redazione del documento medesimo. I dati contenuti nel presente documento derivano da fonti che si presumono corrette e attendibili 
al momento della pubblicazione del documento medesimo. Si applicano con prevalenza le condizioni di un’eventuale offerta o contratto che sia stato o che sarà stipulato o 
sottoscritto. Per una copia gratuita del prospetto informativo, dei documenti istitutivi, degli ultime relazioni contabili annuale e semestrale nonché delle Informazioni chiave 
per gli investitori in italiano (KIID), si prega di contattare la società di gestione Allianz Global Investors GmbH nel paese di domicilio del fondo Lussemburgo o la società che 
ha redatto il presente documento all’indirizzo elettronico o di posta sotto indicati o consultare regulatory.allianzgi.com. Prima dell’adesione si prega di leggere attentamente 
questi documenti, che sono gli unici vincolanti. I prezzi giornalieri delle azioni di ciascuna classe di ogni comparto sono disponibili sul sito www.allianzgifondi.it. Il presente 
documento è una comunicazione di marketing emessa da Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.it, una società di gestione a responsabilità limitata di diritto tedesco, 
con sede legale in Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Francoforte sul Meno, iscritta al Registro Commerciale presso la Corte di Francoforte sul Meno col numero HRB 
9340, autorizzata dalla Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). La Sintesi dei diritti degli investitori è disponibile in francese, inglese, italiano, tedesco 
e spagnolo all'indirizzo https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-rights. Allianz Global Investors GmbH ha stabilito una succursale in Italia, Allianz Global Investors GmbH, 
Succursale in Italia, via Durini 1 - 20122 Milano, soggetta alla vigilanza delle competenti Autorità italiane e tedesche in conformità alla normativa comunitaria. È vietata la 
duplicazione, pubblicazione o trasmissione dei contenuti del presente documento in qualsiasi forma; salvo consenso esplicito da parte di Allianz Global Investors GmbH.

I semestre 2022

La diversificazione degli investimenti è più ampia rispetto ai prodotti 
tradizionali. Non solo obbligazioni area euro e azioni dei mercati sviluppati ma 
anche mercati emergenti, materie prime, obbligazioni ad alto rendimento e 
private equity. 

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI: 
una scelta giusta per i mercati finanziari di oggi

La gamma3 Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI è l' investimento ideale per arginare il pericolo di 
una progressiva riduzione dei propri risparmi. Le strategie di investimento devono essere ripensate ed 
adattate al nuovo scenario di mercato dove le opportunità di investimento non mancano ma si sono 
spostate verso asset class meno tradizionali e più difficili da selezionare. Affidarsi ad una squadra di 
professionisti con l’esperienza e competenza, consente di sfruttare e gestire le fasi di mercato critiche 
con tranquillità e fiducia.

3 La gamma è rappresentata da alcuni comparti della sicav di tipo aperto di diritto lussemburghese Allianz Global Investors Fund il cui 
processo di investimento è riconducibile alla strategia Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI. La volatilità dei prezzi delle azioni dei 
comparti può essere elevata.
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